
1���*OUSPEVDUJPO

5IF�IJHI�RVBMJUZ�(BN�pMNT�DBO�CF�BDIJFWFE�CZ�
VTJOH� UIF� TVCTUSBUF�XJUI� TNBMM� MBUUJDF�NJTNBUDI�
BOE� TNBMM� EJGGFSFODF� JO� UIFSNBM� FYQBOTJoO�
DoF⒏DJFOUT�CFUXFFO�(BN�BOE�TVCTUSBUF.�5IFSFGoSF�
UIF� HSoXUI� oG�(BN� TJOHMF� DSZTUBM�XBGFST� UIBU�
DBO�CF�VTFE�BT� TVCTUSBUF�NBUFSJBMT� JT� FTTFOUJBM.�
)oXFWFS�IZESoHFO� JT�oGUFO� JOUSoEVDFE� JOUo�(BN�
EVSJOH�HSoXUI�CZ�NFUBMoSHBOJD� DIFNJDBM�WBQoS�
EFQoTJUJoO.�"O�FWBMVBUJoO�oG�UIF�SFTJEVBM�IZESoHFO�
JO�(BN� JT� JNQoSUBOU�CFDBVTF� UIF� GoSNBUJoO�oG�)�
DoNQMFY� EFGFDU� TVDI� BT�)�.H� DoNQMFY� EFGFDU�
B⒎FDUT� JUT�FMFDUSJDBM�BDUJWJUZ̍）.�4MJHIU�EJTQMBDFNFOU�
BSoVOE�(B� MBUUJDF� TJUFT�EVF� Uo�)�(B� JOUFSBDUJoO�
IBT�CFFO�BMTo�QSoQoTFE�CZ�.ZFST�FU� BM .�̎）.�"MTo�
IZESoHFO�QBTTJWBUJoO�EVSJOH�HSoXUI� GBDJMJUBUFT�
Q�UZQF�EoQJOH�CZ�EJNJOJTIJOH� UIF�ESJWJOH� GoSDFT�
GoS� GoSNBUJoO�oG�FMFDUSJDBMMZ�DoNQFOTBUJOH�EFGFDU�
TVDI�BT� UIF�N�WBDBODZ̏̐）.� *O� UIF�QSFTFOU�TUVEZ�
UIF�EJTUVSCBODF�oG�(B� MBUUJDF�EVF� Uo� UIF�SFTJEVBM�
IZESoHFO�JT�FWBMVBUFE�CZ�3VUIFSGoSE�CBDLTDBUUFSJOH�
TQFDUSoNFUSZ（3#4）BOE�&MBTUJD� SFDoJM�EFUFDUJoO�
BOBMZTJT（&3%"）.

2���&YQFSJNFOUBM

(BN�TJOHMF� DSZTUBM�XBGFS� oG� BCoVU� ��0��N� JO�
UIJDLOFTT� HSoXO� CZ� UIF� IZESJEF� WBQoS� QIBTF�
FQJUBYZ（)71&）NFUIoE�XBT�VTFE� JO� UIJT� TUVEZ.�
4BNQMFT�XFSF�BOOFBMFE�BU�400��00�BOE�900ˆ�GoS�
10�NJO�VOEFS�N2� GMoX.�5IF�EJTUoSUJoO�BSoVOE�(B�
MBUUJDF�TJUFT�XBT�FWBMVBUFE�CZ�NFBOT�oG�3VUIFSGoSE�
CBDLTDBUUFSJOH�TQFDUSoNFUSZ� JO�DIBOOFMJOH�NoEF
（3#4�$）VTJOH�B�1.��.F7�)��CFBN.�5IF�CBDLTDBUUFSFE�
)��XBT�EFUFDUFE�XJUI�B�ToMJE�TUBUF�EFUFDUoS（44%）
MoDBUFE� BU� 1�0 .˃�5IF� SFTJEVBM� IZESoHFO� JO�(BN�

XBT�FWBMVBUFE�CZ�&3%"�VTJOH�1.��.F7� 4)F�� JoO�
CFBN̑̒）.�5IF�SFDoJMFE�)�JoOT�XFSF�EFUFDUFE�XJUI�
UIF�44%� MoDBUFE�BU�2��ʙ��� �˃ GoS�SFDoJM�BOHMF.�"O�
BMVNJOVN�pMN�XJUI��.���N�JO�UIJDLOFTT�XBT�QMBDFE�
JO�GSoOU�oG�UIF�&3%"�EFUFDUoS�JO�oSEFS�Uo�TUoQ�BMM�
UIF�SFDoJMFE�BUoNT�IFBWJFS�UIBO�IZESoHFO.�&3%"�
NFBTVSFE� VTJOH� 1.��.F7� �� 4)F�� JoO� CFBN� DBO�
FWBMVBUF�IZESoHFO�VOUJM�BCoVU�90�ON�JO�EFQUI.�5IF�
TJNJMBS�CFBN�FOFSHZ�IBT�CFFO�VTFE�GoS�FWBMVBUJOH�
IZESoHFO� JO�QSoUoO� JNQMBOUFE�;O0�CVML� TJOHMF�
DSZTUBMT̓）.

����3FTVMUT�BOE�%JTDVTTJPO

'JHVSFT�1�BOE�2�TIoX�UIF�SBOEoN�BOE�BMJHOFE�
3#4�TQFDUSB�BOE�BO�FOMBSHFE�pHVSF� GSoN���0�ʙ�
�00�ON�SFTQFDUJWFMZ.�5IF�NJOJNVN�ZJFME�РNJO（UIF�
SBUJo�oG�BMJHOFE�BOE�SBOEoN�ZJFMET）XBT�FWBMVBUFE�
VTJOH�B�XJEUI�oG�40�DIBOOFMT（100�r�200�ON）GSoN�
UIF�DSZTUBM�TVSGBDF.�#BTFE�oO�UIF�РNJO�WBMVF�oG�UIF�
900ˆ�BOOFBMFE�TBNQMF� UIF�OVNCFS�oG�(B�BUoNT�

̕ɽ0CTFSWBUJPO�PG�UIF�EJTUPSUJPO�BSPVOE�(B�MBUUJDF�TJUFT�EVF�UP�UIF�
SFTJEVBM�IZESPHFO�JO�(B/�TJOHMF�DSZTUBM�XBGFS

,B[VLJ�4BUo���5oNoBLJ�NJTIJNVSB���,B[Vo�,VSJZBNB���5oISV�NBLBNVSB��

�3FTFBSDI�$FOUFS�oG�*oO�#FBN�5FDIOoMoHZ�)oTFJ�6OJWFSTJUZ

�'JH��1��3BOEPN�BOE�BMJHOFE�3#4�TQFDUSB�GPS�
VO�BOOFBMFE��00�BOE�900ˆ�BOOFBMFE�
(B/�PCUBJOFE�CZ�VTJOH�1���.F7�)��CFBN�

๏େֶΠΦϯϏʔϜڀݚֶॴใࠂ（No.40）

28



EJTQMBDFE� JOUo� DIBOOFMT� OFBS� UIF� TVSGBDF�XBT�
FTUJNBUFE�CZ

N%���N(B（РNJO�r�РNJO（900））�（1�r�РNJO（900））ɼ

XIFSF�N(B� JT� UIF�(B�EFOTJUZ（4.���ʷ�1022� DNr�）
JO�(BN.�'JHVSF�2�TIoXT�BO�FOMBSHFE� GJHVSF� GSoN�
��0�Uo��00�ON�BMoOH�UIF�D�BYJT�oG�VO�BOOFBMFE�BOE�
BOOFBMFE�TBNQMFT.�РNJO�WBMVFT�GoS�VO�BOOFBMFE�400�
BOE�900ˆ�BOOFBMFE� TBNQMFT�XFSF�1.9��� 1.91��
BOE�1.�0�� SFTQFDUJWFMZ.�5IF�РNJO�WBMVF� GoS�(BN�
BOOFBMFE�BU�900ˆ�JT�DMoTF�Uo�UIF�QSFWJoVTMZ�SFQoSUFE�
WBMVF（1.�1�̒））GoS�BT�HSoXO�(BN�TJOHMF�DSZTUBMT.�
5IF�EJTQMBDFE�(B�BUoN�DoODFOUSBUJoOT�FTUJNBUFE�
GSoN�UIF�РNJO�WBMVFT�XFSF�1.11�Y�1020�DNr�� GoS�UIF�
VO�BOOFBMFE�(BN�BOE�0.94�Y�1020�DNr��GoS�UIF�400ˆ�
BOOFBMFE�oOFT.
5IF� TMJHIU� EF�DIBOOFMJOH� QIFOoNFOoO�XBT�
oCTFSWFE�GSoN�UIF�EFQUI�oG�BCoVU�2�0�ON�CFIJOE�
UIF�TVSGBDF�QFBL� JO�VO�BOOFBMFE�(BN（TFF�'JH.�2）�
TVHHFTUJOH�UIF�FYJTUFODF�oG�UIF�NJOVUF�EJTQMBDFNFOU�
oG�(B.�5IJT�SFTVMU�XoVME�CF�BUUSJCVUFE� Uo� UIF�(B�
EJTQMBDFNFOU�BSJTJOH� GSoN�UIF�DoNQMFY�EFGFDU�oG�
UIF�SFTJEVBM�IZESoHFO�BOE�(B.� *O� UIF�DBTF�oG�)r�
UIFSF� JT� UIF�BQQSFDJBCMF� SFMBYBUJoO�oG�(B�BUoNT�
UoXBSE�)�QSoQoTFE�CZ�.ZFS�FU�BM.�̎）.� *O�BMJHOFE�
3#4�TQFDUSB�oG� BOOFBMFE� TBNQMFT� UIF� TMJHIU�EF�

DIBOOFMJOH�QIFOoNFOoO�EFDSFBTFT.�*U�JT�TVHHFTUFE�
UIBU� UIF�EJTUoSUJoO�BSoVOE�(B� MBUUJDF�TJUFT�oG� UIF�
)�(B�DoNQMFY�EFGFDUT�EJTBQQFBSFE�CZ�UIF�IZESoHFO�
oVU�EJ⒎VTJoO�BT�EJTDVTTFE�MBUFS.
'JHVSF���TIoXT�UIF�SFTVMU�oG�&3%"�NFBTVSFNFOUT.�
5IF�IZESoHFO�DoODFOUSBUJoO�OFBS�UIF�TVSGBDF�XBT�
DBMDVMBUFE�CZ�UIF�GoMMoXJOH�FRVBUJoO̔）

N���:�TJO�В�ʦ2（EМ�EЊ）϶Њʧ

XIFSF�N� JT� UIF�IZESoHFO�DoODFOUSBUJoO�:� JT� UIF�
ZJFME�oG�SFDoJMFE�IZESoHFO�2�UIF�OVNCFS�oG�JODJEFOU�
4)F�� JoOT（EМ�EЊ）UIF� EJGGFSFOUJBM� TDBUUFSJOH�
DSoTT�TFDUJoO（DNr2）�϶Њ�ToMJE�BOHMF�oG�UIF�EFUFDUoS�
BOEВ UIF� SFDoJM� BOHMF（1� ）˃.� 5IF� IZESoHFO�
DoODFOUSBUJoO� JO�VO�BOOFBMFE� 400ˆ� �00ˆ� BOE�
900ˆ�BOOFBMFE�TBNQMFT�XFSF�BCoVU�4.��Y�1014�DNr2�
�.4�Y�1014�DNr2�2.��Y�1014�DNr2�BOE�2.��Y�1014�DNr2�
SFTQFDUJWFMZ.�5IF�IZESoHFO�DoODFOUSBUJoO�BU�BCoVU�
90�ON� JO�EFQUI� JO�VO�BOOFBMFE�(BN� JT�BCoVU� UIF�
UXJDF�oG� UIoTF� JO��00ˆ�BOE�900ˆ�BOOFBMFE�oOFT�
TVHHFTUJOH�UIBU�QBSU�oG�UIF�SFTJEVBM�IZESoHFO�XBT�
oVU�EJ⒎VTFE�CZ�BOOFBMJOH.�5IJT�SFTVMU�DoSSFTQoOET�
Uo�B�EFDSFBTF� JO� UIF�NJOJNVN�ZJFME（РNJO）oG� UIF�

'JH��2��5IF�NBHOJpFE�pHVSF�PG�BMJHOFE�3#4�TQFDUSB�
GSPN��00�UP��00�DIBOOFM�GPS��00�BOE�900ˆ
�BOOFBMFE�(B/��%F�DIBOOFMJOH�QIFOPNFOB�
PG�(B�JT�PCTFSWFE�GSPN�OFBS�2�0�ON�JO�
EFQUI�JO�VO�BOOFBMFE�TJOHMF�DSZTUBM�XBGFST�

'JH�����5IF�SFTJEVBM�IZESPHFO�JO�VO�BOOFBMFE��00�
�00�BOE�900ˆ�BOOFBMFE�(B/�FWBMVBUFE�CZ�
&3%"�VTJOH�1���.F7��)F��CFBN��&3%"�
NFBTVSFE�VTJOH�1���.F7����)F��JPO�CFBN�
DBO�FWBMVBUF�IZESPHFO�VOUJM�BCPVU�90�ON�
JO�EFQUI�EVF�UP�UIF�FOFSHZ�MPTT�PG�UIF�
BOBMZUJDBM�CFBN�JO�UIF�TPMJE��5IF�BSSPX�
BCPWF�UIF�&3%"�QFBL�JOEJDBUFT�UIF�MJNJU�PG�
UIF�RVBOUJUBUJWF�DBMDVMBUJPO�PG�UIF�IZESPHFO�
DPODFOUSBUJPOT�
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3#4�$� FYQFSJNFOU� EVF� Uo� UIF� oVU�EJGGVTJoO� oG�
IZESoHFO�CZ�BOOFBMJOH.

����$PODMVTJPO

*O�3#4�DIBOOFMJOH�FYQFSJNFOUT� UIF�TMJHIU�EF�
DIBOOFMJOH�QIFOoNFOoO�oG�(B�XBT�oCTFSWFE�GSoN�
UIF�EFQUI�oG� BCoVU�2�0�ON� JO�EFQUI�CFIJOE� UIF�
TVSGBDF�QFBL� JO�VO�BOOFBMFE�(BN�TJOHMF� DSZTUBM�
XBGFST.�*O�&3%"�FYQFSJNFOUT�VTJOH�1.��.F7�)F4�

CFBN�UIF�IZESoHFO�DoODFOUSBUJoO（4.��Y�1014�DNr2）
JO�VO�BOOFBMFE�(BN�XBT�BCoVU� UIF� UXJDF�oG� UIBU�
JO�900ˆ�BOOFBMFE�oOF�TVHHFTUJOH�UIBU�QBSU�oG�UIF�
SFTJEVBM�IZESoHFO�XBT�oVU�EJ⒎VTFE�CZ�BOOFBMJOH.�
5IF�FYJTUFODF�oG� UIF�NJOVUF�EJTQMBDFNFOU�oG�(B�
JO�VO�BOOFBMFE�(BN�XBT�BTToDJBUFE�XJUI� UIF�(B�
EJTQMBDFNFOU�BSJTJOH� GSoN�UIF�DoNQMFY�EFGFDU�oG�
UIF�SFTJEVBM�IZESoHFO�BOE�(B.�5IJT�QIFOoNFOoO�
DoSSFTQoOET� Uo� UIF�BQQSFDJBCMF� SFMBYBUJoO�oG�(B�
BUoNT�UoXBSE�)�QSoQoTFE�CZ�.ZFS�FU�BM �̎）.�5IF�
TMJHIU�EF�DIBOOFMJOH�QIFOoNFOB�oG� UIF�(B�BUoN�
oCTFSWFE� JO� UIF� 3#4� DIBOOFMJOH� FYQFSJNFOU�
EJTBQQFBSFE� JO�BTToDJBUJoO�XJUI� UIF�SFEVDUJoO�oG�
IZESoHFO�EVF�Uo�oVU�EJ⒎VTJoO�oG�IZESoHFO� JO�UIF�
BOOFBMFE�XBGFS.
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